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%  Industries %
6.1  Electric Appliances 16.9
5.8  Transportation Equipment 13.3
5.7 Banks 11.5
4.2  Info & Communication 8.8
4.1 Pharmaceutical 6.4

Durch die Ausnutzung der Chancen am japanischen Aktienmarkt strebt
der Fonds eine langfristige Wertsteigerung in CHF an. Der Fonds rich-
tet sich an Investoren, die am wirtschaftlichen Erfolg von japanischen
Unternehmen teilhaben wollen. Die zweitgrosste Wirtschaftsmacht der
Welt bietet aufgrund ihrer geografischen und kulturellen Nihe zum

OECD-Standard entsprechenden Strukturen, interessante Investitions-
moglichkeiten.

Anlagepolitik

- Fokus auf die 100 grossten Gesellschaften in Japan.

- Aktiver Investitionsstil.

- Fokus auf Gesellschaften, die ihren Wert durch Innovation,
Technologie und Kostenfiihrerschaft steigern.

- Systematisches Risiko-Monitoring durch proprietare Informations-
Systeme.

Kommentar des Anlageberaters

Der japanische Aktienmarkt, gemessen am Topix 100 hat im vierten
Quartal 3.7% verloren und aufgrund des zum CHF erstarkenden JPY in
CHF 0.2% zugelegt. Somit ergibt sich eine Jahresperformance in JPY
von -23.3% und von -18.4% in CHF.

Das BIP-Quartalswachstum ist in Japan per September 2011 mit 1.4%
sehr positiv ausgefallen. Im Vergleich zum Vorjahresquartal reduzierte
sich das BIP dennoch um 0.8%. Im dritten Quartal haben nur die In-
vestitionen einen negativen Wachstumsbcitrag gclcistct. Der Konsum,
der Hauserbau, die staatliche Nachfrage und der netto Export sind alle-
samt gestiegen. Vor allem der netto Export und der Konsum haben sich
mit etwas Verspatung nun doch von der Erdbebenkatastrophe und
deren Auswirkung auf die Supply-Chain erholen kénnen.

Mit einem Price-to-Book Verhaltnis des Topix 100 von 0.9, einem
Preis zu 5-Jahres Durchschnittsgewinn pro Aktie von 13.5, einem KGV
auf den Gewinnschitzungen von 15.1 und einer Dividendenrendite, die
mit ca. 2.9% deutlich iiber der Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihe
(1.0%) liegt, weist der Japanische Aktienmarkt fir mittel- bis lang-
fristig orientierte Investoren ein sehr gutes Risiko - Ertragsprofil auf.
Japan ist das OECD-Land, das aufgrund der geografischen und kulturel-
len Nahe am meisten von dem hohen Wirtschaftswachstum in Asien
profitiert und gleichzeitig sind Japanische Unternehmen mit ihren star-
ken Marken gut auf den westlichen Markten positioniert. Schon jetzt
erzielt Japan einen hheren Handelsbilanziiberschuss mit Asien als mit
Europa und den USA zusammen, Tendenz steigend. Die inlandische
Immobilienblase ist vor 20 Jahren geplatzt. Ab Ende 2005 bis 2008 sind
die Immobilienpreise in Japan schon gestiegen, dann aber im Zuge der
globalen Finanzkrise wieder unter Druck geraten. Sollte sich der Preis-
anstieg verfestigen, wovon wir ausgehen, sind die Voraussetzungen ge-
geben, dass auch der inlindische Teil des BIP an Dynamik gewinnt und
Japan die Deflation iiberwinden kann. In diesem Falle wird der japani-
sche Aktienmarkt zu den grossen positiven Uberraschungen uber die

dynamischen asiatisch-pazifischen Wirtschaftsraum, gepaart mit dem nichsten Jahre werden.
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Jan 0.4% 1.2% 1.8% 4.2%
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Mar -13.0% -12.4% 5.3% 2.1%
100% Apr -5.1% -5.1% 0.3% 1.9%
May -2.8% -3.7% -4.1% -1.9%
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Dies ist eine Werbemitteilung. Die Anlage in Investmentfonds ist Marktrisiken unterworfen. Performanceergebnisse der Vergangenheit lassen keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investmentfonds zu

Insbesondere, wenn sich die Performanceergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwélf Monaten bezichen (Angabe von Year-to-date Performance, Fondsauflage vor weniger als 12 Monaten), sind diese aufgrund des kurzen
Vergleichszeitraums kein Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Ausgabe- und Riicknahmespesen werden in den Performancedaten nicht mitberiicksichtigt. Alle Angaben sind ohne Gewahr. Berechnungs- oder Rechenfehler und Trrtum
vorbehalten. Der SICH-Japan Core 100 Equity Fund ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, der vereinfachte Prospekt und dic Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der GHP
Arbitrium AG, Freigutstrasse 27, CH-8022 Zirich und bei der Falcon Fund Management (Schweiz) AG, Hochbordstrasse 3, 8600 Diibendorf kostenlos bezogen werden. Als Depotbank fungiert die Falcon Private Bank Ltd.,
Pelikanstrasse 37, CH-8021 Ziirich. Die steuerliche Iﬁchmvdhmg des Fonds }mnj\vt von den pu\rm\inhmv Verhiltnissen des jv\nihi\un Kunden ab und kann Lun{u’gmv \m\rmngrn unterworfen sein. Dieses Dokument ist nur fiir

Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fiir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US Personen verkauft werden



